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Cosa ha Cosa ha ““sconvoltosconvolto”” le quotazioni..le quotazioni..

Fattori Fattori ““prevedibiliprevedibili”” : : 
•• 20% le politiche di riduzione delle 20% le politiche di riduzione delle 

superfici e delle scorte (superfici e delle scorte (2004/05 2004/05 -- 2007/082007/08))
•• 20% la concentrazione dell20% la concentrazione dell’’offerta offerta 

mondiale ed aumento del consumo mondiale ed aumento del consumo 
mondiale.mondiale.
–– Di cui 10% aumento dei costi di produzione Di cui 10% aumento dei costi di produzione 

e costi logistica (e costi logistica (petrolio vs. petrolio vs. ““deficitdeficit””
alimentarealimentare))



Cosa ha Cosa ha ““sconvoltosconvolto”” le quotazioni..le quotazioni..

Fattori Fattori ““non prevedibilinon prevedibili””
•• 15% la svalutazione del $ e la corsa al 15% la svalutazione del $ e la corsa al 

cereale a basso prezzo : cereale a basso prezzo : ““ssaccheggioaccheggio”” USAUSA

•• 15% andamenti climatici 15% andamenti climatici ““eccezionalieccezionali”” ……
ma quanto imprevistima quanto imprevisti ((El NiEl Niñño / La Nio / La Niññaa))??

•• 30% speculazione sui mercato a termine 30% speculazione sui mercato a termine 
dei cereali dei cereali …… dal 1996 con ldal 1996 con l’’ @@--commerce commerce èè
pipiùù facile e sicuro (24h su 24): i Fondi Pensionefacile e sicuro (24h su 24): i Fondi Pensione



CBOT Luglio 2008: CBOT Luglio 2008: CornCorn



Mais Mais ““spreadspread”” LugLug--DicDic 20082008



MGEX Luglio 2008: 2 HRSMGEX Luglio 2008: 2 HRS



Trend Prezzi : MaisTrend Prezzi : Mais
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Nazionale Ager BO Francia partenza Eure et Loir 3 Yellow Corn CIF Rotterdam



Trend Prezzi : Grano TeneroTrend Prezzi : Grano Tenero
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Fino Panificabile 3 Ager BO 1 DNS 16% pro CIF Francia partenza Eure et Loir



Trend Prezzi : Grano DuroTrend Prezzi : Grano Duro
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Centro fino Ager BO Francia partenza Sud-Ovest # 2 HAD FOB USA



Andamento dellAndamento dell’’ €€/$ : 2005/$ : 2005--oggioggi



Speculazione: ieri, oggi, domaniSpeculazione: ieri, oggi, domani

•• Ieri : Ieri : 
–– Stock allStock all’’intervento intervento ““deterrentideterrenti””

contro la volatilitcontro la volatilitàà e e ““preferenzapreferenza”” EUEU
–– Domanda interna e Offerta EU/PT Domanda interna e Offerta EU/PT 

ancora abbastanza polverizzateancora abbastanza polverizzate
–– Borse USA usate a sola protezione di Borse USA usate a sola protezione di 

agricoltori e commercianti : non cagricoltori e commercianti : non c’’era era 
ll’’ @@--commerce ma commerce ma ““orari di Borsaorari di Borsa””



Speculazione: ieri, oggi, domaniSpeculazione: ieri, oggi, domani

•• Oggi :Oggi :
–– Dazi Dazi ““in & outin & out”” e Quotee Quote
–– Forte legame con mercato valutario ed Forte legame con mercato valutario ed 

il prezzo del petrolio il prezzo del petrolio (Oil (Oil PxPx vs. vs. FoodFood ??))
–– Timore degli utilizzatoriTimore degli utilizzatori
–– ““NoNo--limitlimit”” allall’’attivitattivitàà @@--commerce commerce 

sulle Borsesulle Borse
Il Il ““fisicofisico”” nelle mani di pochi .. il cartaceo ai nelle mani di pochi .. il cartaceo ai 
Fondi. Cosa nelle mani degli operatori agroFondi. Cosa nelle mani degli operatori agro--
alimentari ?alimentari ?



Speculazione: ieri, oggi, domaniSpeculazione: ieri, oggi, domani

Domani :Domani :
–– Maggiore regolamentazione delle Maggiore regolamentazione delle 

Borse USABorse USA ((limiti/operatore nel @limiti/operatore nel @--tradetrade)?)?

–– Limiti alla Limiti alla ““volatilitvolatilità”à”: scelta privata o : scelta privata o 
pubblica?pubblica? ((scorte / contratti coltivazionescorte / contratti coltivazione))

–– ““HedgingHedging””: : EuronextEuronext o CBOT ??? .. utilizzo di o CBOT ??? .. utilizzo di 
consulenza specialisticaconsulenza specialistica

–– Spada di Damocle valutaria / petrolioSpada di Damocle valutaria / petrolio



ConclusioniConclusioni

Prezzi agricoli sono influenzati da:Prezzi agricoli sono influenzati da:
•• Fattori prevedibili (Fattori prevedibili (superfici, scorte, superfici, scorte, 

concentrazione e costo del petrolioconcentrazione e costo del petrolio))
•• Fattori imprevedibili (Fattori imprevedibili (€€/$,/$, clima e speculazioneclima e speculazione))

Come gestire lCome gestire l’’ ““ImprevedibileImprevedibile””::
•• Limitare lLimitare l’’esposizione esposizione ““volume/qualitvolume/qualità”à”
•• Programmazione commerciale a 2Programmazione commerciale a 2--3 anni3 anni
•• Sviluppare un sistema di tutela Sviluppare un sistema di tutela ““tailortailor mademade””: : 

EuronextEuronext meglio del CBOT ?!?meglio del CBOT ?!?



Grazie !Grazie !

Stefano SerraStefano Serra
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