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Cosa ha “sconvolto™ le guotazioni..

Fattori “prevedibili’ :

o 20% le politiche:di Kiduzione delle
superfici e delle scorte (2004/05 - 2007/08)

20906 |a concentrazione dell*offerta

moendialered aumente del censtimoe
ondiale,
D) CUi 1076 aumento dei o#
g cusillogisiles (geiralio vs
alirreriare)




Cosa ha “sconvolto™ le guotazioni..

Fattori “non prevedibili™

» 1590 la svalutazione del $ e la corsa al
Gereale a passo pPrezzo : “Saccheggio” USA

sh15%0 aneamenti climaticl =eccezionali
NniziguanteNimpEreVisii (ElNRey/ L2 NIhE) 7
> 90% sgsctifrna St et il
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CBOT Luglio 2008: Corn




Mais “spread” Lug-Dic 2008
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MGEX Luglio 2008: 2 HRS




Trend Prezzi : Mais
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Trend Prezzi : Grano Tenero
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Trend Prezzi : Grano Duro
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Andamento dell” €/$ : 2005-0ggi

Serie Storica
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Speculazione: ieri, oggi, domani

e lerl:
— Stock all’intervento “deterrenti”
contro la volatilita e “preferenza’ EU

— Domanda interna e Offerta EU/PT
slflee) felzlo) Ozl el )7l polverizzate

—Borse USA USELENS O ENONDIE r"_ ol
e lngrOJrOQ 2 corr m&r"r 2] rJ rofLec’
“C)-cornrnerce e “orarl cdl Borsa’




Speculazione: ieri, oggi, domani

o OgQl :
— Dazi “in & out’” e Quote

— Forte legame con mercato valltario ed
Il prezzo dell petrelio (O1l Px vs. Food! ?7)

—Simoererdegli utnhizzatoerl

—“No-limnieall”attivitas @-commerce
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Speculazione: ieri, oggi, domani

Domani :

— Maggiere regolamentazione delle
Borse USA (limiti/operatore nel @-trade)?

—Limiitralia “voelatilita’: scelta privaia o,
suRplIcaZA(Econte Y conbrabti coltivazione)

— “rlgelejirlef s EuronextoCBOT 2oz Uil

S consulanze o gelalligiica ot e

Szl ] JrlmorJe vallitariz / oezf.oJJu




Conclusion

Prezzi agricoli'sono influenzati da:

o [Fattori prevedibilii(superficl, scorte,
concentrazione e costo del petrolio)

i Eattori iImprevedibili (€/9, clima e speculazione)

Come gestie |~ “Imprevedibie”
S Liggliizlre Pesoasizlone “Volume/gualizz
2 Progfel Lzlone CONIME Jelle el ?
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Grazie !

Stefano Sera
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